
能攻善守 二级债基配置价值明显 

 

受新冠肺炎疫情蔓延影响，全球主要金融市场大幅波动，A 股市场也受到波及。在当前

市场环境下，二级债基兼具防守与进攻的双重优势，在投资者资产配置中体现出明显的配置

价值。 

从产品特点来看，二级债基属于债券型基金，其投资固定收益类资产的比例不低于基金

资产 80%，同时可以不超过基金资产 20%的比例投资股票等权益类资产。这种股、债按照不

同比例进行配置的产品设计，让基金管理人可以借助股票、债券等品种进行大类资产配置。

如通过对宏观经济形势及利率变化趋势的分析，结合基金管理人对股票市场趋势的研判，比

较未来一定时间内债券市场和股票市场的相对预期收益率，在固定收益类金融工具及权益类

金融工具之间进行动态调整。 

基于上述特点，二级债基在股市上行趋势中，可以通过股票类资产的配置来增厚收益；

而在股市处于震荡或下行趋势时，可以依托固定收益类资产的配置，提升基金资产整体的防

御能力。值得一提的是，“债为主、股为辅”的设计，使得二级债基风险收益特征和波动性

等介于权益类基金和纯债类基金之间，同时也有利于提升基金持有人的持基体验。 

东方强化收益债券基金基金经理许文波认为，对于与二级债基风险收益特征一致的投资

者来说，二级债基当前具有较为明显的配置价值。许文波认为，稳健的货币政策将更加灵活

适度，为稳增长保驾护航。从债市来看，目前债券收益率处于历史较低水平，低利率环境下，

债市波动加大，信用利差压缩至低位，期限利差尚有压缩空间。股票市场则有望保持一定的

活跃姿态，个股机会将被活跃的市场情绪所带动。受疫情影响，上市公司盈利明显改善短期

内较难看到，预计上游和中游的龙头公司的盈利情况下半年后会显著好转，届时在市场上或

有所表现。 

关于二级债基的投资，许文波表示：“未来将灵活调整久期及仓位，同时在基金合同约

定的范围内加大股票方面的投资力度，力争在市场活跃阶段跟上市场，获取与基金持有人风

险特征一致的稳健回报。” 
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